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Es consensuado entre los economistas que esta evolución económica ha generado una efecto social positivo mejorando 
las condiciones del mercado de trabajo y en el crecimiento  del consumo. Esto último acompañado por las políticas de 
estimulo como lo son el aumento del 16,9% para las jubilaciones, del 22% para la asignación universal por hijo y las 
asignaciones familiares, y el aumento del 20% en el mínimo imponible del impuesto a las Ganancias.

El desempeño de la economía -a partir de la recuperación pos crisis financiera internacional de 2008/2009 el crecimiento 
del consumo y la estrategia de la política de gobierno por sostener la evolución vigente abre incógnitas acerca de su 
impacto en el desempeño económico y su posible marca en las variaciones de precios. 
Según los últimos datos el consumo sigue en una tendencia de fuerte crecimiento, sobre todo asociados a los Supermer-
cados y Centros de Compras: 

Estas estrategias de gobierno se enmarcan a sostener la demanda y garantizar (a los empresarios y la gente)  un horizonte de 
sostenimiento y crecimiento en la actividad y el consumo, que son lo que los empresarios necesitan para producir e invertir y 
la gente para avanzar en la demanda. En este sentido, se busca mantener niveles altos de crecimiento y consumo a través de 
inyección de liquidez en la economía aun a riesgo de hacer estimular variaciones de precios.
 
En definitiva, la incorporación de fondos dinamizará el consumo en tanto que el dinero ganado en términos de 
aumentos de las asignaciones por hijo, las jubilaciones y/o aumento del mínimo imponible se destina de manera 
total o casi total e inmediatamente al consumo. La alerta en ello es que, de sostenerse los factores económicos actuales, 
se trata de fondos de corto plazo. Ello relacionado con que las variaciones de precios (inflacionarios) aportan en la licuación 
del poder adquisitivo en el corto plazo. De esta manera cada vez se requiere más dinero para sostener los mismos consumos.
En este marco la alerta clave se centra en el impacto que este crecimiento del consumo tendrá en las variaciones de precios 
podría tener en el crecimiento inflacionario y en el deterioro instantáneo de las políticas redistributivas del gobierno. Es que 
detrás de este proceso subsiste el debate sobre la inversión real que requiere la economía para mantener su ritmo de 
crecimiento y responder a la demanda incrementada. 

Luego de haber recuperado el nivel de actividad previo a la crisis, la dinámica de la inversión se presenta como fundamental 
para consolidar el ritmo de crecimiento de la economía en el mediano plazo puesto que es preciso que nuevas inversiones se 
desplieguen para expandir la capacidad instalada, especialmente en las industrias en las que ya empiezan a aparecer cuellos 
de botella.
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• EN EL CONTEXTO DE UN BUEN DESEMPEÑO DE LA ECONOMÍA, LAS POLÍTICAS DE GOBIERNO POR SOSTENER EL 
RITMO DE CRECIMIENTO E IMPULSAR EL CONSUMO, PLANTEAN ALERTAS ACERCA DE LOS IMPACTOS QUE ESTAS 
ACCIONES PODRÍAN TENER SOBRE LA VARIACIÓN DE LOS PRECIOS.

• ESTAS POLÍTICAS, SIN LA ADECUADA AMPLIACIÓN DE LA INVERSIÓN EMPRESARIA PODRÍAN GENERAR UN 
CUELLO DE BOTELLA EN LA SATISFACCIÓN DE LA DEMANDA CRECIENTE HACIENDO QUE LOS PRECIOS DE LOS 
PRODUCTOS SE INCREMENTEN DETERIORANDO EL AVANCE REDISTRIBUTIVO. 

Sin dudas este conjunto de medidas desplegadas por el  gobierno en pos de apuntalar y estimular  el consumo plantearán una 
dinamización del desempeño económico en lo que resta del año. Las estimaciones del crecimiento anual, proyectadas en torno 
al 8%, deberán  en este marco ajustarse para arriba. 

Ahora bien, este estado de cosas también plantea la necesidad de estar alerta acerca del comportamiento de los precios. En 
efecto, y  pese a las advertencias que la presidenta hizo a los empresarios, también habrá que seguir de cerca la evolución de 
los precios. 

Las medidas anunciadas por el gobierno (aumento de las jubilaciones, asignaciones familiares, asignación universal por hijo y 
aumento del mínimo imponible en el impuesto a las ganancias) representan una inyección de pesos a la economía de más de 
$19.200 millones anuales. Así surge al sumar los aumentos en jubilaciones ($ 14.258 millones), asignaciones familiares ($ 
1.966,8 millones),  asignación universal por hijo (1.768 millones) y el aumento del mínimo no imponible ($3.200 millones) que 
se desplegaran en esta segunda parte del año. 

La estrategia del Gobierno se aboca a impulsar el consumo frente a la erosión de los ingresos que genera la inflación inyectan-
do pesos en los bolsillos de gran parte de los argentinos. Lo que no es esperable es un correlato en la suba de precios que 
conlleve a una rápida anulación del efecto aumento. En este sentido se exhortó a los empresarios a no incrementar los precios 
afirmando que estos aumentos no implican aumento de costo empresario alguno. Sin embargo, algunos economistas sostie-
nen que los aumentos no estarán asociados a incrementos en los costos de producción sino a la necesidad de inversión del 
sector privado para incrementar la producción y así satisfacer la demanda (evitando los cuellos de botella que promueven 
subas). 

Pero si el aumento de precios no es consecuencia de mayores costos empresarios, sino de un exceso de demanda sobre la 
oferta, el escenario es otro. Es decir, si la presión inflacionaria se deriva de un consumo privado que crece a un ritmo superior 
al que pueden producir las compañías en el corto plazo, al menos hasta que actúen las inversiones. Y ciertamente las medidas 
de incremento de los ingresos de los sectores con menores recursos (jubilados y personas en situación de pobreza) impulsan 
con fuerza el consumo.

En este marco hay que estar alertas para evitar que las mejoras salariales se transformen en un juego de suma cero: lo que se 
recibe por un bolsillo se va por el otro a los pocos meses por efecto de la inflación. Es que el aumento del consumo por un 
lado, dinamiza el desempeño económico pero, a su vez el exceso de demanda presiona aún más los precios. En esto gobierno, 
empresarios y gremios deberán trabajar conjuntamente a fin de evitar que estas acciones redistributivas no se vean anuladas 
por sus efectos sobre la economía. 
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